
�R@

������	������A���	��������

�	
�
����B������\��	��B���	�Q������

�����A
������������
��	
�
J� �B�
�B������������

��6�*�*%1��+7��!'#%$�%(�)�*%�4-'5�-&+7��?�1�,�&��+����*3�'5%$&*%�5%��.�6:
&+$0��,�/!/#"�����"�&'��!'�"5�;/&,$1'&'��&*��!'!/-�$1*�8�*�)'�%1��1�,�*��!':
#%$�%(�)����7*%��,/12$+$0�,'&)+&%&)�%/�'!%1�,*�?�*�)&*%1%�,'&*%$�&'89�)�'��%:
&*��7*%1�$��!��+1�12$+$0�!')��%5'7�*�'$�%,*��&*'7�)����-/6�*���6�'6�%�D1�,*7*
�2�7*4��&$*E�� 46+.� 1�,'�'�'5+�7�12�6'� )%4'� ��+$��1&%�� �� &��%)� &*%�5+��-&%
-/6�,*%�!���'<��
6&'�*��*3�)'�&*%�)+-,'�6'�'�"5�'513)+$0���%�',*7��'�/7*%&*%7
)�%8$*������)%1���)%�7*&*%�
���������-%�)�,.%�6'�)%4'��$'�&'��2�'&%����'5*%�1�,'
�%�&3)��&2�)�%89��)�&'�*2$2�'�*$0�)'.��7'8$*��$�+-*�6'�,/-)/�+���+�)%7/����)'8$*
*��%-*4**�����,�&�*%�6+�,/�1*�'��'-*�!'��$�%4"-&+$0�*&�)+)/$1*�%/�'!%1�,*$0��!�(:
�)�'�+$0��,'8$*%-&+$0���+�&�&*'�+$0��!/5-*$�&+$0��&*%!/5-*$�&+$0��!�+��)&+$0�
*6%'�+$0�$�+�$0'95+�0'55+�)+$�&+$0@�'����*$0��)'�/&,/�6'�7*4��&)"���&�-%.+
!'�)��*9�!+)�&*%��$�+�!'6�)��'�%�*&�)+)/$1%���17/12$%��*3�)+7*�!�'5-%7�7*��F#':
&*%��'8$*'#��,�)'-*$,*%4'��1�,*7*��2�!���;*%�*�6/��!��)%��)���7*4��&)"����+!%#&*�12
��'12��'-3���&�$�%1�7"�*2$��$�+���!%�&*�12�*��'�)�$��12�'&%���6/$0/�$0��%8$*1�(:

���'�������'�5%�4���!"��'�4-'5�-*��$13�?�,)'��+�,/1%��,)'��)��$*��*-%�*�6-�$�%4'��)#/7������'&*�#���,*�
���������<>>R����FLSJR<G�����+-/����-'5�-*��$1��?��%;-%,�1%�%)+$�&%����'$#���<>>L����F��J�R���'��
)�,.%�������*&���!'#%$�%(�)�'�'5+��)%-�,*%���%!'$%�4-'5�-*��$1*���HF�-'5�-*��$1��*�7+�?�)'.��:
7'89�-',�-&���'5%$�)�%&6"��4-'5�-&+$0���%6��	���*%,���,*��������5�&�����,"��<>>@����F�R�J��RG
����*%)��+,J	%%X%����!'#%$�%(�)�'�'5+��)%-�,*%���HF�#'�&*,��!'#%$�&+���%6�������-�$0)����+6�
��������,"��<>>O����F�<�>G������/7�&���-'5�-*��$1��?�*�$'���)%4'�6-��-/6�*��+&*,�����������
<>>>����F�SJ<L�

<��"�*�'�)+7�!��%6%����+�),*7�*����������'����������*����<�������������OK�������)���@F!�F�H
M��.6+�$�#'�*%,�7��!���'���'5'6&%4'�!'�/���&*���*3�*��+5'�/�7*%1�$����7*%��,�&*���F4��&*:
$�$0�,�.6%4'�!�(�)��N�'����&�1��.&*%1��%�&'�'.+)&%�,�)�-'4*�!����$�#'�*%,��6'�&*%1�&��*2�/12$%�

@����6�'�!'!/-��&��;'�7��6�*�#�-&'8$*��)'����+��%&*'�'J��*2�,'�%1����,�&6+&��**�&��+��:
&����������	�
�
�����,)"�%1�,'��+�)�12�4�/!+�'�"5����&4�.'��&+$0�*��,)+�&+$0��!'#%$�&*%�'�',�%:
8-'&+$0���*&)%�%�'��&*�$0����1%�6/.%�7'.-*�'8$*�,'��+�)�&*���%�8�'6,"��&��6�*�#�-&'89��)�)/)'�2
!��%�&�$�'&+$0���5/6.%)/�7*%1�,*%4'���'1%�"6�,*%4'��,��1'�%4'�-/5�!�'1%,)"��%/�'!%1�,*$0�

������	�

)��<��=�<>��=�����R@?�S�



�RO

O�����6+��'-*6��&'8$*�*�!'7'$&*$�'8$*��2�1%6&+7*���!'6�)��'�+$0�,�)%4'�**�$0��%8$*1�(�,*$0
&�/,��!'#%$�&+$0�'�����!'#%$�&%4'�&�/$��&*���'8$*'#��,�)'-*$,*%4'��!'���?�

�����
�?����������
E�����/
���������� �%6�� ����/!&+���*%-$%�<>>L�� ��F�<<J�@�G�!'��� )�,.%�/�������?�����������E����
/
�����������%6������*�'����,*��������������@����F�@>J�@�G��0��	'64%���;������������������<�������
/������3����������+6��Q�7*-+��/5-*$�)*'&��
W;'�6���������F<OJ<L��@LJ@S�

L��'���'��������
��������������������������
,����?��������F<��������'�
����G���HF�'5"�
��)+,�(�,*� ����?������������'��������'����������� )%,�)� !'-�,*���+6����--')*&/7���'�&�(���K@�
��F<@<J<LO�

R��'����'6%,����������&'&*$�&%4'���+6����--')*&/7���'�&�(���KO��,�&��@SLJO���
S��'������������		��
��

��������������������
����
�
�����
����
��������
���������%6�������:

�*&$�+���)'$,0'-7�<>�>����F��J<��
K��'���@K�������HF)�7.%����F<RJ<S�
���'�����������
������������HF)�7.%����FKOJKS�
�>��'��� �������������HF)�7.%����F<RJ<S�

�,*%1��'-*6��&'8$*�'����,�)'-*$,*%1�!'7'$&*$�'8$*O����%�','��'�/7*�&2�'!*%,3F6/:
$0'�'J��,��7%&)�-&2�*�$0��+)�)+�&'J�'$1�-&2�&�6�!'��$�%4"-&+7*�'�'5�7*��*$0
�'6�*&�7*�$�+�&��%)���*2�,�7*����)�,.%���!"-&')�7*�!'66�&+7*�,'&*%$�&'8$*F7*:
4��$1*�����+)/�$1*�'!/��$�%&*��7*%1�$��,/-)/�'�%4'�/4�/&)'��&*��*���,'��%&*%&*��

�'8$*"#�,�)'-*$,*������%$1*�'5%17/1%���'12�'!*%,2�7*4��&)"����5��6�'��*%-/
6�*%6�*&�$0���%1�6�*�#�-&'8$*��46+.�1%�)�)'��!'#%$�&'89��,#�6�12$���*3����&�$�&%1
�*3,��'8$*���!��+5+��"����*&&+$0�,��1"����%6&�,���$�%4"-&+7*�7*%1�$�7*��,)"�%
�2�&��!*%����%1�-*&**�,'&)�,)/���&*7*���2�!���;*%�'����7*�1%�,/-)/�'�'J13�+,'�%
*F)'�'6���!"#!��$+�)+$0�*&�)+)/$1*���-%.+���%�','��'�/7*�&%�6'5�'����"�&'�!':
��$�%4"-&+$0�'�"5��1�,�*�$�#%1���!"-&')+�,�)'-*$,*%1���!'�)7'6%�&*�)+$�&+7��!':
#%$�%(�)�*%�!'!�'�)%�)�&$,*7���$*2.�,/-)/�'�'�/!��%6�'&+7�6'����%-,*$0�!��%:
1��"��,�)'-*$,'8$*��7'$&'��-�*$+�'��&+7�*��%8�*%$$�'&+7���&�1��.&*%1��+$0
'5�����$0�.+$*���!'#%$�&%4'�

�� �������
���������	�Q�������������
��	
�
J� �B�
�B�A

����	����	����
Z��
������

������
����������

�+6�1%��*3�����6&%�*���3$��,'&*%$�&%���5+��%;-%,�13�&�6�7'.-*�'8$*2���!"#!��:
$+�7*36�+�6�'7����.&+7*�*&�)+)/$1�7*�,'8$*%-&+7*��'�!'$�29�'6�!�%�%&)�$1*F*$0
/�+)/'��&*����$�#'8$*'�%1��)�/,)/��%�6/��!��)%��,'J�67*&*�)��$+1&%1��'8$*'#�F,�:
)'-*$,*%4'������%$1*���'��'-*�)'�1/.�&��!'$�2),/�'6,�+9�*$0�,-/$�'�2��'-3��F'6:
&*%�*%&*/�6'�)�,���$�%4"-&+$0�'65*'�$"��*$0�6�*�#�-&'8$*��1�,*7*��2�7*4��&$*�

�4'6&*%���&�/$��&*%7��'5'�/���)+,�(�,*%4'���L��/��36%7�1%6&'$�2$+7�)3
�!'#%$�&'89�1%�)�*&�)+)/$1��*�'�'5��5*�,/!��'�6+&��*/�����������,/�*�-&+7*�/��3:
6�7*�'����6+,��)%�*�7*�!��%�*6�*�&+7*�!��%�����R����!"#!��$/12$+7*���!'6-%:
4#+7*� *7�'66�*�#�7*��,'7*�1�7*S�� �)'����+��%&*�7*K�� *&�)+)/)�7*�� 6/��!��)%�:
�)��7*��!%$1�-*�)+$�&+7*�����)�,.%�'�4�&�7*�!���'�+7*�>�'�����/$0�7*�*�'8�'6:

������	������A���	��������



�RL

����'���	�������������HF)�7.%����F�LG��'���)�,.%�@K�����������������
���HF)�7.%����F�R�
�<��'���'���������HF)�7.%����F<KJ<��
�@��'�����������
�!������"������HF)�7.%����F<�JSR�
�O��'���#��"��
��

��"��������"�����HF)�7.%����F�>�J�>O�
�L��'�����!*%�,��	�6��6'��!�����/��!��)%��)����*4��&)"��*��'6�"./12$+$0��6����������F!���

"���������<�������<������G�D@�7�1��<>>O���E���+6��!'-�,*%��
/5-*&�<>>K����FK@JKK���'���)�,.%�=��$
�����H����*�����66����L��������'���(�"����������4����+���M%N1#0&&1���%6������%$%-���+6��A-'&:
6*�&/7���'�&�(�<>>�����F��LJ�<O�

�R��'����	��������
������!�����
��

������"�����HF"��������0&M&��6���$+)�����FSRJK��
�S��'���$���������
 �!�
 ��
 ����"������%��������
 �&����"�
 ��	����"������
 �
 ����������HF)�7.%�

��FK�JK@�
�K��'��������5'�%-*/���'"
��
 �
��"������ ��
��������
 �"���
 ���������������]%�*)��� ;o�-�4�

��-7oF<>>O����F�L���'��� )�,.%� ��������
 ����
(�������������	
��
	���
�������
��
��������������
�%6������+-/&6��]�6�)%&�����R����FR<G��'���)�,.%�������"$0&*%�*$��� �
,�����������������
���������2
'���
����������������
�������'�&�(���������FOSJOK�

,�7*� %6/,�$+1&+7*�����)�/,)/��� �67*&*�)��$1*� $%&)��-&%1� 1%�)� '�4�&*$�&*%�!'#2:
$�'&�����%4*'&�-&+7*�*&�)+)/$1�7*�6*%$%�1*��$�+-*�R�6%,�&�)�7*�<�*�O@�!���;*�7*�@�
�)�/,)/��7*���!"#!��$/12$+7*����67*&*�)��$12�6*%$%�1�-&2��2��4�'7�6�%&*����:
,'&&%�O����&4�.'��&%���6/��!��)%��)�'�!���;*�-&%����,'-&%���,�6%7*$,*%��7*:
�+1&%��7#'6�*%.'�%��$0��+)�)+�&%�?���)�,*7���,�%�*%����1�,*7�5*�,/!�7*%1�$��
!'�/�4'6&*%&*�$0����#�6��7*���,'&&+7*��/�&��)'�����)'�'�&%��!��+6�)&%�*�!':
7'$&%���!"-&'$*%��'8$*'#��

��)&*%12� 1%6&�,� 1%��$�%�6'6�),'�%� �)�/,)/�+�'�4�&*��$+1&'J6/��!��)%��,*%
�F��$1*�6/.%1�-*$�5+�*7*4��&)"���".&+$0�&��'6'�'8$*��'6!'�*%6�*�-&%���7�&6�)/
'�6+&��*/�������6/��!��)%��)�'�!�'��6�'&%���,'&,�%)&+7�13�+,/�'����)��6+$1*
!'$0'6�%&*��4�/!+�*7*4��&)"��L��,)"��+��+��.�12�)�,2�!')��%53�?������%$1*��2
)'�)����6/��!��)%��)���&��'6'�%�'����7*�1%�,/-)/�'�%�*�13�+,'�%��'5%17/12$%
�<F&�1�*3,��+$0�4�/!�*7*4��&)"����)�,*$0�,��1"���1�,H��0*-%����+)�%����)*'!*��
Q*-*!*&+���#'$0+���'�%����0'���$1����'-�,����#'�%&*���A*��!�&*����,��*&����*%):
&�7�R����)&*%12�)�,.%�4�/!+�/$0'6I$"����,��1"���;�+,�(�,*$0����!�(�)��'513)+$0
�'1&�7*����)�%;�$0�;��&$/�,'J�*��&4*%-�,'13�+$�&+$0��,)"�%�!'�*�6�12������%$1*
�#��&+$0�6/��!��)%��+��-%$��*$0�6�*�#�-&'89�&*%�1%�)�1%��$�%�/,��)�#)'��&��*��'�:
�*&*3)����,'&,�%)&%��)�/,)/�+�'�4�&*��$+1&%�


�'5&2�,�%�)*2��&*%7&*%1���.&2��!'�'�)�1%�6/��!��)%��)�'�*�'!*%,���'$1�-&�
&�6� *7*4��&)�7*� ��,��1"���-*�,*%4'���$0'6/��6-��,)"�+$0�/)�'��'&'�'�'5&+
�*,��*�)��!'�)'-�,*����1%4'��,#�6��$0'6�2�$0��%8$*1�&*%��+)/�$0�-6%1�,*%4'��7�:
�'&*$,*%4'��7%-$0*$,*%4'�'�����+�+1�,*%4'�S�

�*&*%1������,�")'���!�%�%&)�$1���)�/,)/�+��67*&*�)��$+1&%1��'8$*'#��'6�#�:
&*���)�&�'�����+)/�$13��%-*4*1&'J,/-)/�'�2������)2���4��&*$�$0��!'#%$�&'8$*�,�)':
-*$,*%1������%$1*���,��/1%�'5����&��+��&+�!��%���*%-/�'5�%���)'�"��7*�&%7
�'8$*'#����7*&*�)/��%�K�*��)�&'�*�5��6�'�$*%,��+�'5�����5�6�(�6-��,/-)/�'�&��:

���\��	������	�Q������

�����A�������������
��	
�
:� �B�
�B������������



�RR

����'�������X%&��'&��?�������������������������������)#/7�������*�),'��,����HF3�.��
���
�J����������������
������(��������������������
���%6�����
-%,�+���+6��&*$)�'���/,'�%�����
���������<>>K����F��SJ<>R�

<>��'�������%+&'����	�������������������
���������������������������������.������HF	������$
��������
������.��
�����������������������,��������������6���$+)�����F�LJ�>O���'���)�,.%H������#':
�*%$,*��	��������������������������.��
������HF?����������������������������.��
�������%6������%�':
#'��,*������#'6��%,�����������<>>L����F���J�<>�

<���'�������*��)�-��3�.��
���������
�������������������
����������������������
������
�����$
������������HF3�.��
�������������������
,�������������������%6������/6�,'��,������������<>>L�
��F<�J@��

<<��'�������/�'��,*��/���������2� ������������������
����������'����+�)�'���/,'�%���
�

/5-*&����O����F��J�K�

<@��'�������#/��,'��,*��E��,�������������������
���
���������
���HF/
������(�������
�������2
*�������������
������������� �%6������'1)���$�+,�������,/5'��,*�����������<>>S����F�K<J�KL�
�'���)�,.%�����/-'��,*�������,/5'��,*��*�(����������������������������������������������������HF)�7:
.%����F<LRJ<LS�

<O���(�)�'��+�&�&*'�%��)'�)�,*%��,)"�%�����+7��+�)%7*%�/�)�'1'�+7�/)'.��7*��*�!��%,#�6�
�+�)%7��%-*4*1&+�&������6+�;/&,$1'&'��&*���)�/,)/��!�(�)�'�+$0�D6%;*&*$1���#��&���/)'��E�

<L��'���!����"���������<�������<��������6���$+)�����F<@J<L����J�@�

$"��*��'$1'-'4"�����"�&'�,'8$*%-&+$0��1�,�*�8�*%$,*$0���+�'6�2$+$0��*3����".:
&+$0�'8�'6,"���,�6%7*$,*$0�'����,*%�/&,"��*6%'�+$0��
,��/1%��*3�5'�*%7��*.
5/6'��&*%�*&)%4��$1*�,/-)/�'�%1���)�,*$0����/&,�$0����!'�"5�,'&,�%)&+�*�!��,:
)+$�&+�1%�)�$*%,��+7�7�)%�*�#%7�!�'��6�%&*��5�6�(����)%7�)�)%&����#���$����F'6:
&*%�*%&*/�6'� �!'#%$�%(�)���*%-',/-)/�'�+$0�� 1%�)�6�*�*�1�&*%� )+-,'�7'6&+�� �-%
��3$���+7/��'&+��$*2.�&'�+7*�����,�,/12$+7*�*�&*%'$�%,*��&+7*��+)/�$1�:
7*��,)"�%��2�&*%'5-*$��-&+7��,/),*%7�/5'$�&+7�8�*�)'�%1�4-'5�-*��$1*���

<� ��	�����B�B����\��	��B���	�Q���������������
����
	�����

Z	
�
�������	�B������
��	
���
�������	��B��B�

�+)/�$1��!'��)�12$����8�'6'�*�,/�)�'��'&+7�!��%��7*4��&)"��!'$0'6�2:
$+$0����".&+$0�,/-)/���&��+��&��!')'$�&*%�%;%,)%7��*%-',/-)/�'�'8$*<>��7'.%
)�'��+9����"�&'��+)/�$1%�!'�+)+�&%��1�,�*�&%4�)+�&%�?�!��%��.&*%���$0'6�2
'&%����!'�"5�&*%,'&)�'-'��&+� *��&*� 1%6&+$0�&*%�6���*3�6'�,'($��!��%�*6�*%9
*F��!-�&'��9���&*�6�/4*$0��+,-/$�+9��!'&*%��.��2�/5'$�&+7�%;%,)%7��,'7!-*:
,'��&+$0�!�'$%�"���!'#%$�&'J$+�*-*��$+1&'J,/-)/�'�+$0�!'��)�12$+$0���7':
7%&$*%��!'),�&*��%-%7%&)"���,#�6'�+$0��".&+$0�,/-)/�<��

��!%�&'8$*2�&*%�7'.&��)%.��)��*�9�&��1%6&%1�!#���$�+I&*%��1��*�,���!'#%:
$�%(�)����*%-',/-)/�'�%4'<<�� !'��)�#%4'� 1�,'� %;%,)� ;*-'�';*$�&%1� �-)%�&�)+�+
6-��!�(�)���1%6&'&��'6'�%4'�-/5�&��'6'�%4'<@�$�+��+�&�&*'�%4'<O����,�%�)*2
;/&,$1'&'��&*���!'#%$�&'8$*��*%-',/-)/�'�%1���#'&*%�/&*�%���-&%4'�,�)'-*$+:
�7/<L��	".&*$��)���+6�1%��*3��!���2�'$�+�*�)2�*�����6&*$�2��&�)'7*��)�&*%�1%�)
&*2��!'�"5�'�*24�&*����7*%��'&%4'�$%-/��1�,*7�1%�)�/)�'��%&*%��!'#%$�&'8$*�!':

������	������A���	��������



�RS

<R��*&*%1��%�6�&%�&*%��2�';*$1�-&%��46+.�7%)'6��!�'��6�%&*���%1%�)�/��'8$*'#��,�)'-*$,*%4'
�F���%$1*�&*%�!��%�*6/1%�'5-*$�%(��)�)+�)+$�&+$0�!'6�,2)%7�',�%8-%&*��&��'6'�'8$*�*�!'$0'6�%&*�
'�"5��*6&*%12$+$0���1%4'�';*$1�-&+$0�,��)')%,�$0�?�*&;'�7�$1��/�+�,�&��!��%���/)'���6&���K����<>>KF��
'6��%����&4-/&6��'6!'�*%6�*�-&%4'����!�'��6�%&*%��%1%�)�/�,�)'-*,"�������%$1*����5*/��%��%1%:
�)�"���'8$*'#��,�)'-*$,*%4'�����)',0'-7*%�

<S��'��������)'7!,���/���������2�;��������
������(�������+6���&�,�����,"��<>><����FOL�JOR>�
<K��'��������5'�%-*/���'"
��
�
��"�������6���$+)�����FR�
<���'8�*�6$�%&*��%7*4��$+1&%��&*%��-%.&*%�'6�7*%1�$��7*4��$1*�*�'�"5����,��/12�&����$0'��:

&*��$0���,)%�+�/12$%��*3�5��6�'��*-&+7*���*2�,�7*�%7'$1'&�-&+7*�*�,/-)/�'�'J!�+$0'-'4*$�&+7*
7*4��&)"��!*%����%4'�!','-%&*����7*%1�$%7�*�,/-)/�2�!'$0'6�%&*�����'!'�$1'&�-&*%�6'�/!#+�/
$���/�'6�7'7%&)/� ��*�)&*%&*�� ;�,)/�7*4��$1*� '����!'1��*�&*�� �*3�,'-%1&+$0�!','-%(� ��*2�,*� )%
�#�5&2�� '�*24�12$���&*%,)"�+$0�!��+!�6,�$0� %,�)�%7�-&+�!'�*'7�$�#,'�*)%4'��+&��'6'�*%&*��
�%6&�,���,��1�$0��,�&6+&���,*$0���/��.�&'���'�)�)&*$0�-�)�$0��1��*�,'�!'��')/�6'�,/-)/�+�,��1/
!'$0'6�%&*��!��'6,"����)��%$*7�*�$����)+7�!','-%&*/�!')'7,"��%7*4��&)"��D,'7%&)�����#��&+
�/)'��E���'���)�,.%�����*-%)*$��)�
"����"����
������"��"�����������
����
��������
�����
*�
�����%6�
A�FA%--�)�o7���+6��]%�*)���Qo�-�4��]k�&�7'�<>>@����FS>�

)��;*2$%1���!"#*�)&*%9�����7�$0�1%6&%1��!'#%$�&'8$*�*�6�*%-*9��*3�)+7��$'�1%�)�*�)'):
&%�6-��,�.6%4'���'�'5&��'����6-�����+�),*$0���,'&)%,8$*%�6'5�����!"-&%4'���F)�,*
�!'�"5���5+�&*%�!'7&*%1���9�'����&*%�7��4*&�-*�'��9�$�+�)%.��+,-/$��9�*&&+$0�

	'���.�12$�!'�+.��%�,�%�)*%���'6&*%�*%&*/�6'��+)/�$1*��,�&6+&���,*%1�
�F���3.��+7�/13$*/��$'�6'��)�&/���%$�+����'8$*%-%�,�)'-*$,*7������%$1*���!��:
�3�7'.&��/�&�9�����+12),'�'��,'7!-*,'��&2���%6#/4�&�1&'���+$0�6�&+$0
�)�)+�)+$�&+$0��*7*4��&$*�,�)'-*$$+�)'��!'#%$�&'89�-*$�2$��',���L>F)+���'�"5��)�':
��'&��!��%���%!�%�%&)�&)"����',��S>�,��1"�<R���'6$0'6�2$�6'��!���+����!'�"5
!'�+)+�&+��&�-%.+�)'��1��*�,'�!'�)��%4�9�1�,'��*%-,*%�5'4�$)�'�,/-)/���)��6+$1*�
�+)"�����+$��1"���'5��36"�����'8&*3)+$0�*��$�-'&+$0������&4%-*2�'����$0��%8$*:
1�(�)�%7���'.%�)'�5+9��+)/�$1��'5*%,)+�&*%��)�����12$���*%-%�7'.-*�'8$*����:
1%7&%4'�/5'4�$%&*���!'�&�&*���/���.-*�*%&*��&��*&&'89�*�'67*%&&'89���+��.�:
&*�����$/&,/�6-��0*�)'�**��'�*24&*39�'����7��)+�'-'4**����6�/4*%1��)�'&+��7'.%�'&�
5+9�!��+$�+&2��*%-/�)�/6&'8$*��!�'5-%7"���,'&;-*,)"���'4��&*$�%(��&*%!'�'�/:
7*%(����)�,.%���2)!*%(��8�"6�*7*4��&)"���$�3�)'�&��)��*'&+$0��'��$�%&*'�'�*F!�%:
)%&�1'&�-&*%<S�

��)+7�,'&)%,8$*%������6&%��+6�1%��*3�!'�)��*%&*%�&��)3!/12$%4'�!+)�&*�H
�F1�,*��!'�"5��1�,*7*�!��,)+$�&+7*��'��*2��&*�7*�'����7%)'6�7*�&�-%.+��*3�!':
�#/4*��9���$%-/�5/6'��&*��726�%1���6�'�%1�1%6&'8$*���5+���!��+��#'8$*���'�':
$'��#��'&��/)�'��%&*%7�*�!'��)�&*%7��!'#%$�&'8$*J��!"-&')+�5362$%1���%$�+:
�*�)2� 1%6&'8$*2��� �".&'�'6&'8$*<K�� �6'-&2� �'��*1�9�'������!*%��9� �*3���!��%:
.+��&*/��".&+$0��+)/�$1*�.+$*'�+$0���+$0'��&*/�&'�+$0�!','-%(�*�6���&*/
$'6�*%&&%4'� 8�*�6%$)��� &�� �%�&2)����'5%$� �-�*$+�'��&%4'� �!'#%$�%(�)��
���%6�,*%4'P��*%�/12$� �*3���!'�+.��+$0��&�-*��$0� �%�-*�7%7�� )��%5���)�*%�:
6�*9��.%�536�*%�)'�5��6�'�)�/6&%���'6&*%�*%&*/�6'�!*%����%4'�!','-%&*��*7*4��&:
)"�<���&*%�'�%���-&*%����3$��*�)')'�'�!'#2$�'&+$0���,��1%7�!'$0'6�%&*��*�,/-)/:

���\��	������	�Q������

�����A�������������
��	
�
:� �B�
�B������������



�RK

@>��'��������5'�%-*/���'"���
��

���������"����HF)%&.%��'"
��
�
��"�������6���$+)�����F@LJ@S�
@���'��������������������
����
�"�
�
�����������������
����
��������
�����
*�
����6���$+)�����F<�J@R�
@<��)�/,)/�+� *� 1%6&'�),*�6/��!��)%��,*%�'5%17/12$%���'*7����*34*%7�7*4��&)"��!�%$+�/1%�

&��+���*�',�%8-��!����"���������<�������<��������6���$+)2���2JK@J�>�
@@���6�&*��)�,*%�!��%!�'��6�'&'���*&*$1�)+�+���-%�1�(�,*%4'�
8�'6,���',/7%&)�$1*��/��!�:

�)%��)����7*4��$1*��'-�,*%1������%$1*��
�����-�)�$0�<>>KJ<>>����+&*,����&*$0��.%��*-&%�*�)���#%
�)�/,)/�+�6*%$%�1*���)',0'-7�,*%1�&*%�'4��&*�12�6/.%1�$�38$*�,�)'-*,"��!'�'�)�12$+$0���!��%�)��%&*
�#��&%1�,/-)/�+�*�13�+,���)+-,'�6-�)%4'��*.�&*%�'6&�16/12�'&*����!'#%$�&'8$*�$0�!���;*�-&+$0��!��+1�12:
$%4'�7*%1�$��6-���*%5*%�*�'�'5*�)%1��+)/�$1*����)&*%12�'8�'6,*�!���;*�-&%����,)"�+$0���3$���+)�'��+#
�*3��)+-�5��,/��,$%!)�$1*�6-��%,�!'&'��&*��'67*%&&'8$*�*�$03$*�!/5-*$�&%4'�!�%�%&)'��&*����'*$0
!�'5-%7"��*��!����,/-)/�'�+$0�?�;�,)��".&'�'6&'8$*�1%�)�$%-'�'�!'7*1�&+���)�������*3��F)%&��!':
�"5�,-*7�)�!'7*1�&*��*�'6!+$0�&*��7*4��&)"��'6�.+$*��!���;*�-&%4'����4/7%&)/12$�)'�*�)&*%&*%7
7*�1*�,/-)/�'�'J13�+,'�+$0��1�,'�7*%1�$��#�8$*�+$0�6-�����!','1%&*��)�,*$0�'$�%,*��(�

@O��'�������%,%���3�������������������
������,���a0))!H^^����%6/�,�+!)�!-c��D6�)��6'�)3!/H
<S�>S�<>>SE���'���)�,.%�*���������
��������
������,�2�/���������������a0))!H^^����!�+$0'-'4':
�*%�*&;'c��D6�)��6'�)3!/�<R��>�<>�>E�

�2��+$0'��&*������&�3���)+7���4-36�*%��)�&'�*2�,'-%1&%�!','-%&*���$�+-*�-/6�*%
7#'6�*��,)"��+�!��+5+-*�6'�&'�%4'�,��1/����*%,/�6'���)�&*��-/5�/�'6�*-*��*3��F&':
�+7�7*%1�$/���0'$*�.��2��+$0'�+��&*���'1$�+�)%1�,/-)/��%�!'$0'6�%&*���'6�*:
$"���)'�1%6&�,������)�12�)�,.%��8�"6��"�*%8&*,"��7*%1�$����7*%��,�&*���!��%6%
���+�),*7�����,'-%��5362$%1�'5����%7��!'),�&*��,/-)/�+�6'7'�%1����+�)%7%7
&�/$��&*��'����;/&,$1'&'��&*���%6#/4�7*%1�$'�+$0����)'8$*�*���$0'��(�

�'8$*"#�,�)'-*$,*������%$1*���*6�2$����&�3�5/6'��&*���!'#%$�&'8$*�$'���
5��6�*%1��1%6&'$�'&%1@>��!'��/,/1%�&'�+$0�;'�7�'����!#���$�+�&���!"#!��$+�*F!':
�'�/7*%&*���8�"6��'6�*&�'����7#'6�*%.+@�����)+7�,'&)%,8$*%��+6�1%��*3��*.���.:
&+7�!�'5-%7%7�!'�'�)�1%�5��,��,/!*%&*��&�-%.+)%1�/��4*�&��'.+�*%&*/�*���$*%:
8&*%&*/���!"#!��$+�6/��!��)%��,'J�'$1�-&%1�7*36�+�!���;*�7*���6/��!��)%��)��:
7*�&��'6'�+7*�*�13�+,'�+7*�?�)����7*�1�7*@<�����1%7&%��%-�$1%�)+$0�*&�)+)/$1*
!'�'�)�12�&*%�)%)+�&��!'�*'7*%�,'&)�,)"��;'�7�-&'J�67*&*�)��$+1&+$0�$�+� )%.
1%6+&*%���'5�����%� �!���� 1/�+�6+,$+1&+$0���)�5*-&%� �)�/,)/��-&*%�!���;*%�'���
)3)&*2$%�.+$*%7�*��".&'�'6&'8$*2�*&*$1�)+��7*�1%���%����1%7&%1���!"#!��$+�&�
��%$�� ��%1� !'6�)��'�%1� $�2�),*� ?� $�+-*�7#'6+$0� *7*4��&)"��'���� *$0� �'6�*&�
�%6#/4�6')+$0$���'�+$0��&�-*��!��%!�'��6�'&+$0�&��)%�%&*%����%$1*@@���2��%�-:
&+7�*��!��+1�12$+7�7*%1�$%7����,)"�+7�&'�%�!','-%&*%�,�)'-*,"�������%$1*
7'.%�'6&�-%I9�!��%�)��%(�6'1��%��&*��6'���6�(�*�'5'�*2�,"���+�&�$�'&+$0�*7
!��%���'.2�
!�)��&'89�

��)&*%1%� 1%6&�,�&*%5%�!*%$�%(�)�'��.%�6%-*,�)&'89� )%7�)/�'�������.-*�'89
'�"5��,)"�+$0�'&�6')+$�+�536�*%��,/),'��#�!'�)���7*�&%4�)+�&+7*���7'7%&:
$*%�� 46+�!'7*&*%� �*3�!�+$0'-'4*$�&+���!%,)�!�'5-%7/�7*4��$1*� *� 1%1� !��+$�+&�
!'$�/$*����$0�*�&*��)'.��7'8$*�'����5��,/��,$%!)�$1*����+)/�$1*�'67*%&&'8$*@O�
���&�2�6-���#�8$*�*%��'�/7*�&%1�*&)%4��$1*�,/-)/�'�%1�7#'6%4'�!','-%&*��!��%:

������	������A���	��������



�R�

@L��'���!����"���������<�������<��������6���$+)�����F��J@K�
@R��+7*%&*'&%� !�'!'�+$1%� �2� %;%,)%7�6'8�*�6$�%(� !��$+� 6/��!��)%��,'J�+$0'���$�':

J�'$1�-&%1����'8$*%-%�,�)'-*$,*7������%$1*�*���'!*&**��/)'����!�'��6�%&*%�*$0���.+$*%�!'��'-*#':
5+���/�!���&*%&*/�5/6'��&*���!'#%$�&'8$*�,�)'-*$,*%1�8�*�6'7%1�'6!'�*%6�*�-&'8$*�����'8$*"#
�F1%4'�/&*�%���-&+7��+7*���%�'�����+$0'��&*/�7#'6%4'�!','-%&*����!'$�/$*/�1%6&'8$*�

@S��'�������X%&��'&��?�������������������������������6���$+)���<>@J<>O�

.+��12$%4'�',�%�� *6%�-*�7/�� %&)/�1��7/�� �,)+�&'8$*�� �%�4/12$%4'�/$�/$*'�'
*F�!'&)�&*$�&*%��'6!'�*%6&*%��&�-%�*%&*%�7*%1�$��'����!��%�)��%&*��'��'1/�*��%�-*:
��$1*�'�'5*�)+$0��75*$1*��/����6&*'&+$0���!*��$1*����!%�&'8$*2�!��+&*'�#'5+�!':
�+)+�&%��,/),*����'!*&**��/)'���!'�*�6�12$%4'��*%-'-%)&*%�6'8�*�6$�%&*%�!��$+
6/��!��)%��,'J�+$0'���$�'J�'$1�-&%1������%$1*��&�15��6�*%1�'6!'�*%6&*7�6'
)%4'�7*%1�$%7�1%�)����"�&'��*%-',/-)/�'�����!"-&')��!���;*�-&���,)"���!'�*&&�
�#2$��9�����"1�'5�������*&)%�%�'��&*��4�/!+�-/5�'�'5+���6/��!��)%��)��&��'6':
�+$0��1�,�*���!"-&')+�&��'6'�%�-/5�%)&*$�&%��&�16/12$%��*3�&��1%1�)%�%&*%��,)"�%
!'�*&&+���$�#2�8�*�6'7'8$*2�'6!'�*%6�*�-&'8$*�����'8$*"#�-',�-&+��#2$��9��*3
�%���!"#!��$3��6�12$�8�*�6%$)�'�1%6&'8$*����*%��%@L�

�*'�2$�!'6�/��43�!'�+.��2���4/7%&)�$13��&�-%.+����'!*&**��/)'����5��6�'
,'&,�%)&*%�*�,'&�%,�%&)&*%��!�'��6�*9���!��,)+,3���!"#!��$+�)�,*%�����6+��1�,H
/�)�&'�*%&*%�,''�6+&�)'���6���%7*4��&)"��&��!'�*'7*%�$%&)��-&+$0��#�6��6*%$%:
�1*�?�7'.%�&��%)�����&6�%��*,��*/����4%&%��-&%4'G�'�4�&*�'��&*%��%4/-��&+$0
�!'),�(�!�'5'��$�"��*��%,)'�"���������*$0���6�7*G�/�)�-�&*%��'$�&%4'�,�-%&6�:
������!"-&*%�!��%!�'��6��&+$0�*&*$1�)+��*��!'),�(G�!-�&'��&*%�*&*$1�)+��6/��:
!��)%��,*$0���+$0'���$�+$0�*�$0��+)�)+�&+$0��&4�./12$+$0��'-'&)��*/��+���:
�"�&'���!���;**��1�,�*�7*�1*G�'�4�&*�'��&*%���!"-&+$0��+1��6"��;'�7�$+1&'J*&:
)%4��$+1&+$0�6-��'�"5����&4�.'��&+$0���6�*�#�-&'89�!���;**�*�7*�1*G�/)�'��%&*%
!/&,)/�,'&�/-)�$+1&%4'�-/5�!'��6&*�6-��7�#.%(�)��*��'6�*&G�!'613$*%�!�"5+��&�:
-%�*%&*��;'�7+��+7*�&+�'!*&**� *�6'8�*�6$�%(�6-��%7*4��&)"��D&!��,���)�-&*,�
�*)�+&��*&)%�&%)'����4�/!��6+�,/�+1&�EG���',�%�*%��*7'�+$0�!��%�����,'-&+$0
*F!'6$������,�$1*�-%)&*$0�'�4�&*�'��&*%���!"-&+$0��+1��6"��6-��6�*%$*�*�7#':
6�*%.+�'����!*%-4��+7%,�6-��6'�'�#+$0G�'!��$'��&*%�1��&+$0�����6�;*&�&�'��&*�
��!"-&+$0�*&*$1�)+����'6�),'�'��&����$�%5-/�6*%$%�1�-&+7��!'�*&&'�'65+��9
�*3��$'�1�,*8�$������!'),�&*%�&�1��.&*%1��+$0�!��%6�)��*$*%-*����+�),*$0�&��'6':
�'8$*���$%-/�!��%6+�,/)'��&*��&�1��.&*%1��+$0�,�%�)**���*2��&+$0���*$0��+)/:
�$12�&��%7*4��$1*��!�'5-%7�7*���2)!-*�'8$*�7*�*�'$�%,*��&*�7*@R�

�'�+.��%�!�'!'�+$1%����!'�"5�5��6�'�,'&,�%)&+���,��/12�7'.-*�'8$*���!"#:
!��$+�����+7*%&*'&%�0��#'�'��+6�12��*3�5��6�'�!�'�)%�*�'$�+�*�)%���%6&�,���5+
/,���9��#�8$*�+��)'!*%(�,'7!-*,�$1*������/&,�$0��*%-',/-)/�'�'8$*@S��&�-%.+�
&*%�5%��!��%��6+��!'7&'.+9�*�)+7���7+7�!'�*3,��+9�)�/6&'8$*�!'��)�12$%��F�!':
#%$�&'8$*�$0�1%6&',/-)/�'�+$0�'�*-'89�,/-)/��5*'�2$+$0�/6�*�#����%�-*��$1*�!'�+.:

���\��	������	�Q������

�����A�������������
��	
�
:� �B�
�B������������



�S>

��+$0��!'�'�&*%�'$�+�*�)+$0�!�'!'�+$1*��
)��+7�7+��"�$�����#�8$*�+���!"#:
$�+&&*,�*�!'�*'7���$0'6�2$+$0�,'7!-*,�$1*�*��'6�2$+$0��*3�!�'5-%7"�����)�,*%1
�+)/�$1*��'6�*��*3�!+)�&*%�'�7')+��$13�6'�!'613$*���+�*#,"�����&��/��12$���*3
'6!'�*%6I�!'6!'�*�6���.%�7')+��$1��7/�*�5+9�)�,��*-&����5+�!'��'-*#���'��*2:
�+��9���*�)&*�#%�)�/6&'8$*���'8�%6&*'��)'!*%(�)�/6&'8$*�*�5��,�'6!'�*%6&*$0��'�:
�*2��(���)%1�,�%�)**�/����6&*��)�,.%�'5%$&%�!�'5-%7+�*&)%4��$+1&%���$�#+7��!':
#%$�%(�)�*%�%/�'!%1�,*7�

�,)/�-&+�!��%,�"1��!'#%$�&'J,/-)/�'�+��!'#%$�%(�)������%6�,*%4'����)+7
5��6�*%1���!"-&')+�,�)'-*$,*%1���)+7�,��1/���)������7'.-*�'89��+!��$'�+��&*�
��'�$"��5362$+$0��'��*2��&*%7�����6&*$�+$0�!�'5-%7"����!"#$�%�&+$0��!':
#%$�%(�)��$'����5��6�*%1��".&'�'6&+$0�,/-)/�'�'����!%�&'8$*2���+�*#,*�*&)%4��:
$+1&%�&*%�&�-%.2�6'�!�'�)+$0�*�5+#'5+�5#36%7��)��*�&*%�)%�+��.%�,*%6+,'-�*%,�)'
�*3��7*%&*��46+.��%���%1�&�)/�+�7/��2�5+9��,'7!-*,'��&%����5/6'��&*/�*&)%:
4��$1*�5362��+7�4�#+�'6�,�.6%1��%��)�'&��+)���#'8$*��,'&�%,�%&$1*��$*%�!-*�':
8$*�*�!'7+�#'�'8$*��1%6&�,���!%�&'8$*2��+�*#,*�!'6!��)%�'6!'�*%6&*2�7')+��:
$12����&��4�/&$*%��!'#%$�&'8$*��'8$*'#��,�)'-*$,*%4'�1%�)�'&��1%6&��*�&*%,�%�)*':
&'��-&��?���1%�)�&*2����&4%-*��?�!��+&*'�2�',�%8-'&+��,/)%,��$�%4'�6'�'6�*��)�&
��%$�+���)+$0�7*%1�$�$0����,)"�+$0�!'�+.��%�!�'!'�+$1%���%��&4%-*$�&2�6%)%�:
7*&�$12��2��6��.�&%���.+$*%�

���
V������

�'6%17/12$�)%7�)���!"#!��$+�7*36�+�!���;*�7*���7*�1�7*�,/-)/�'�'J13�+:
,'�+7*������%$1*��,*%�'��&'��*3�!')��%52�6','&�&*��)%'�%)+$�&%1��&�-*�+�;�,:
)+$�&%4'��)�&/�*�)&*%12$%1��+)/�$1*����)&*%1%�5'�*%7�&�4-2$��,'&*%$�&'89�!��%7+:
8-%&*��)%4'�!�'5-%7/���$%-/�/�+�,�&*��!%#&%4'�'5���/��)�&/�;�,)+$�&%4'�*��+)+:
$�%&*��,*%�/&,/��+�*#,"��7�12$+$0�&��$%-/��!�'��6�%&*%�&'�%1�1�,'8$*��,)"��
!'7'4#�5+�*&)%4�'��9�*7*4��&)"���".&+$0�,/-)/��'5%$&+$0����'8$*%-%�,�)'-*$:
,*7������%$1*���,'��+�)�&*%���'�'$"��!'�+.��+$0��&�-*��!��+&*'�#'5+���!%�:
&'8$*2�!��,)+$�&%�%;%,)+���!��$+�6/��!��)%��,'J�'$1�-&%1�'����5+#'5+���$�+&%7
&'�%4'�!'6%18$*�� 6'� ��4�6&*%(� )�'��%&*�� �!'#%$�&'8$*� ,�)'-*$,*%1������%$1*
D��!"-&')+�5362$%1�;�,)+$�&2��".&'�'6&'8$*2E��+)���-%�!'��/,/12$%1�&'�%1�;'�:
7/#+��!'#%$�&%1�1%6&'8$*�

������	������A���	��������



�S�

�A���

��	���
�������������A

�����	��A������������	�
Q
	��

��A���
��	������
�����������������

�/77��+

�0%���)*$-%�)'/$0%��/!'&�)0%�&%$%��*)+�';�$''!%��)*'&�5%)�%%&���)0'-*$�!��*�0%���&6�$%&)%��
;'���'-*�0�$/-)/�%��&6�-�&4/�4%�*&���%6%&�?�;'��)0%�5%&%;*)�';�*77*4��&)��

�0%��&�-+�*��*��$'&$%�&%6��*)0�)0%��)�)/��';�)0%�%�)�'�;/&6�7%&)�-�*&�)*)/)*'&��';�!��)'��-�$��%
*&�)0%��67*&*�)��)*X%��)�/$)/�%�';�)0%���)0'-*$��0/�$0���'7%�)0'/40)������-�'�4*X%&�)'�)0%�!'��*5*-:
*)*%���&6�6*;;*$/-)*%����*�*&4�;�'7�)0%�7/-)*$/-)/��-�7�,%J/!�';�)0%���)0'-*$�$'77/&*)+�*&���%6%&�
����%--����)'�)0%�-%X%-�';�����%&%���)0�)��$0*%X*&4�)0*��6*;;*$/-)�/&*)+�*����&%$%����+��%Y/*�%7%&)�;'�
)0%�)��&�7*��*'&�';��0�*�)*�&�X�-/%��)'�)0%�&%W)�4%&%��)*'&�


�������H���)0'-*$�%7*4��)*'&��$%&)%���;'���'-*�0�$/-)/�%��&6�-�&4/�4%��*&)%4��)*'&�';���)0'-*$
7*4��&)��*&���%6%&

�������
 ���!�-�"�#����	��; �!��$�=��,! "������6���'$1'-'4**���5�'-�%&)��������*%-':
-%)&*�!��$'�&*,���+5/&�#/��*�,/!*%4'�����)',0'-7*%�*�6/��!��)%���!'-'&*1&+��$�#'&%,��'����+:
�)�����/,'�%4'�Q��&$*��,����-%�%4'����#'.+$*%-���-%�1�(�,*%4'�
8�'6,���',/7%&)�$1*��/��!�:
�)%��)����7*4��$1*��'-�,*%1������%$1*�D�
��E����'��6�*�5�6�&*������,�%�/�0*�)'�**�*��'$1'-'4**
%7*4��$1*�'����!�'$%�"��*&)%4��$+1&+$0����,�&6+&��**�

�&����"' ,!���H� %7*4��$1�� ,�)'-*$,���7*�1%� &��'6'�%�� *&)%4��$1��7*4��&)"��,�)'-*$,*$0
�F���%$1*

���\��	������	�Q������

�����A�������������
��	
�
:� �B�
�B������������



�S<


