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I. WsTEP

1 listopada 2008 roku weszta w zycie Gesetz zur Modernisierung
des GmbH-Rechts und zur Bekdmpfung von Missbrduchen (tzn. usta-
wa zmierzajaca do unowoczesnienia prawa spotki z ograniczong od-
powiedzialno$cia oraz przeciwdziatania naduzyciom, dalej w skrocie:
MoMiG). Jest to najobszerniejsza reforma niemieckiego prawa spot-
ki z ograniczona odpowiedzialnoscia od poczatku istnienia tego pod-
miotu, powotanego do zycia pochodzaca z roku 1892 Gesetz betreffend
die Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung (ustawa o spotce z ogra-
niczong odpowiedzialnos$cia, dalej w skrocie GmbHG?'). MoMiG miata
relatywnie krotki okres vacatio legis. Zgodnie bowiem z art. 25 weszla
w zycie pierwszego dnia miesiaca nastgpujacego po opublikowaniu
jej tekstu w dzienniku urzedowym, a ta publikacja nastapita dopiero 28
pazdziernika 2008 roku?. Z jej tekstem mozna bylo jednak zapoznaé
si¢ od dawna, gdyz uchwalona zostata ona przez Bundestag 26 czerw-
ca 2008 roku, a Bundesrat nie wniost do niej potem zadnych zmian3.

! Por. wydanie dwujgzyczne: Niemieckie ustawy o spolce z o.0. i spélce akcyjnej
(przetozyt S. HAMBURA, A. Lukasik, wprowadzenie M. LUTTERA), Warszawa 1999.

2Bundesgesetzblatt (BGBI.) I, Nr 48, s. 2026.
3Por. BR-Drucks. 615/08.
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Prace nad MoMiG trwaty od kilku lat*. Kolejne projekty byly ogta-
szane publicznie i stawaty sig¢ przedmiotem bardzo szczeg6towej ana-
lizy dokonywanej przez przedstawicieli praktyki oraz opracowan
naukowych’. Przyczyn takiego duzego zainteresowania ta reforma
jest wiele. Z jednej strony reforma ta dotyka funkcjonowania wielu ist-
niejacych juz w Niemczech spotek. Z drugiej strony, spotka z ograni-
czona odpowiedzialnoscia jest ,,niemieckim wynalazkiem” (GmbHG
byl pierwszym aktem regulujacym tego typu podmiot). Regulacje
w innych panstwach — w tym tez i polskie przepisy — tworzone byly
w oparciu o doswiadczenia niemieckie, w zwiazku z tym kazda zmia-
na stanu prawnego w Niemczech wywoluje zywe emocje. Wreszcie,
niemieckie GmbH w ostatnich latach przestaty by¢ postrzegane jako
atrakcyjna forma prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Stato si¢ tak
wskutek orzeczen Trybunatu Sprawiedliwosci interpretujacych prze-
pisy TWE dotyczace swobody przedsigbiorczosci spotek (art. 43-48

* Przed wyborami parlamentarnymi w roku 2005 przedstawiony zostat
Referentenentwurf zum Gesetz zur Neuregelung des Mindestkapitals der GmbH
(MindestKapG), za$ po wyborach Referentenentwurf zur Modernisierung des
GmbH-Rechts und zur Bekdmpfung von Missbrduchen (MoMiG) z 29 maja 2006
roku a nastegpnie Regierungsentwurf zur Modernisierung des GmbH-Rechts und zur
Bekdmpfung von Missbrduchen (MoMiG) z 23 maja 2007 r.

5> T.M.J. Mollers wykazuje blisko 100 pozycji na ten temat (por. http://www.
jura.uni-augsburg.de/prof/moellers/materialien/materialdateien/040_deutsche
gesetzgebungsgeschichte/momig/index.html#literatur). Szczegdlnie cenne sa przy tym
opinie sporzadzone dla Bundestagu dostgpne na http://www.bundestag.de/ausschuesse/
a06/anhoerungen/28_momig/04_Stellungnahmen/index.html. W literaturze polskiej
projektem zajmowali si¢ migdzy innymi A. SzArFRANskI, M. WITTMANN, O projekcie
reformy prawa spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq w Niemczech, «Przeglad
Legislacyjny» 2007 nr 3, s. 76-84.
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TWE). Wyroki w sprawach Centros®, Uberseering’ czy Inspire Art*
— z ktorych wynika, ze co do zasady kazdy moze zatozy¢ w Wielkiej
Brytanii limited liability company, po to aby nastgpnie spotka ta pro-
wadzita dziatalnos¢ wylacznie w innym panstwie cztonkowskim WE
niz Wielka Brytania — doprowadzity do tego, ze wielu Niemcow (czy
tez 0sob prawnych majacych swa siedzib¢ w Niemczech) decydowa-
o si¢ na zaktadanie angielskich limited liability companies zamiast
niemieckich GmbH. Popularne staly si¢ ustugi polegajace na pomo-
cy w zalozeniu spotki w Wielkiej Brytanii (portale www.go-limited.
de, www.Limited24.de, www.limited4you.de). Koszt pomocy w zato-
zeniu limited liability company obnizal si¢ systematycznie osiagajac
putap 200-300 EURO. W rezultacie, wedtug danych za rok 2006, kaz-
dego miesiaca niemieccy obywatele zaktadali w Wielkiej Brytanii ok.
1200 limited liability companies. Dane te sa tym bardziej alarmujace,
gdyz oznacza to, ze co czwarta nowo zakladana przez Niemcow spot-
ka kapitalowa ma siedzib¢ w Wielkiej Brytanii.

»Wraz z przyjeciem od dawna oczekiwanej reformy prawa spo-
ek z ograniczona odpowiedzialnoscia weszliSmy w XXI wiek.
Konkurencyjnos¢ GmbH — w szczego6lnosci w poréwnaniu miedzy-
panstwowym — zostata wzmocniona. Spoétka ta stanowi obecnie no-
woczesna formg¢ prawna dla stanu $redniego. (...) Nie tylko utworzenie
GmbH bedzie prostsze, szybsze i tansze, ale takze nowe prawo spotek
z ograniczong odpowiedzialnos$cia stanie si¢ bardziej praktyczne. (...).
Ponadto poprawiliémy ochrong przed naduzyciami.“ — to stowa nie-
mieckiej Minister Sprawiedliwosci Brigitte Zypries.

¢Sprawa C-212/97 Centros Ltd. przeciwko Erhvers- og Selbskabsstyrelsen - opinia
rzecznika generalnego La Pergola przedstawiona dnia 16 lipca 1998 r., wyrok TS
z dnia 9 marca 1999 r., Zb.Orz. 1999 s. I-1459.

7Sprawa C-208/00 Uberseering BV przeciwko NCC Nordic Construction Company
Baumanagement GmbH - opinia rzecznika generalnego Colomera przedstawiona dnia
4 grudnia 2001 r., wyrok TS z dnia 5 listopada 2002 r., Zb.Orz. 2002 s. 1-9919.

8Sprawa C-167/01 Kamer van Koophandel en Fabrieken voor Amsterdam przeciwko
Inspire Art Ltd - opinia rzecznika generalnego Albera przedstawiona dnia 30 stycznia
2003 r., wyrok TS z dnia 30 wrze$nia 2003 r., Zb.Orz. 2003 str. I-10155.
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W niniejszym opracowaniu zostana przedstawione i omoéwione
pokrétce najwazniejsze postanowienia MoMiG. Omowig przy tym
przede wszystkim zmiany, ktore ta ustawa wprowadza do GmbHG,
poming natomiast zmiany dokonane w szeregu innych ustaw (m.in.
Handelsgesetzbuch, Insolvenzordnung, Aktiengesetz, Partnerschafisg
esellschaftsgesetz, EWIV-Ausfuhrungsgesetz, SE- Ausfuhrungsgesetz,
SCE- Ausfuhrungsgesetz).

II. PRZYSPIESZENIE ZALOZENIA SPOLKI

Jako gtowna wade dotychczasowych regulacji niemieckich dotycza-
cych GmbH wskazywano w zasadzie jednomyslnie do$¢ sformalizowa-
ny sposéb jej tworzenia, co skutkowato przewlekloscia postgpowania
i znacznymi kosztami, ktére musialy ponies¢ osoby zainteresowane
ta forma prawna. To powodowato, ze czgsto decydowaly si¢ one na za-
tozenie spotki w innym panstwie cztonkowskim WE. Celem reformy
byto wigc zmienienie tego stanu rzeczy.

a. Ulatwienia w zakresie kapitatu zaktadowego

W wyniku uchwalenia MoMiG nie zniesiono wymogu posiadania
minimalnego kapitatu zakladowego przez wszystkie GmbH. W pierw-
szym etapie prac nad nowelizacja proponowano, aby obnizy¢ mini-
malny kapital zaktadowy z 25 000 EURO’ (z czego 12 500 EURO
musi by¢ wptacone przed rejestracja) do 10 000 EURO (z czego 5 000
EURO powinno by¢ wptacone przed rejestracja). Nie oznacza to jed-
nak ze nic si¢ w materii kapitatu zaktadowego nie zmienito.

Koniem trojanskim jest bowiem nowo dodany § 5 a GmbHG.
Obecnie prawo niemieckie zna dwa rodzaje GmbH — ,;zwykla” oraz
podtyp, tj. Unternehmergesellschaft (haftungsbeschrinkt), ktorej na-
zwe mozna skroci¢ do UG (haftungsbeschrinkt). Do UG (haftungsbe-
schrinkt) maja zastosowanie wszystkie przepisy dotyczace zwyklej

® Taka wysoko$¢ minimalnego kapitalu zakladowego obowiazuje GmbH
od nowelizacji dokonanej w 1980 roku (woéwczas byto to 50 000 DM). Pierwotnym tekst
GmbHG stanowil, ze minimalny kapitat zaktadowy powinien wynosi¢ 20 000 DM.
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GmbH, chyba, ze ustawa stanowi wyraznie inaczej. Ustawa stanowi
przede wszystkim, ze do UG (haftungsbeschrdnkt) nie maja zasto-
sowania przepisy o minimalnym kapitale zaktadowym'?, co oznacza,
ze spotka taka moze mie¢ kapitat nizszy niz 25 000 EURO. W rze-
czy samej, jedyny wymog to aby warto$¢ nominalna udziatow w UG
(haftungsbeschrinkt) nie byla nizsza niz 1 EURO, a poniewaz spot-
ka ta moze by¢ jednoosobowa, to do jej zatozenia wystarcza jedynie
1 EURO. W ten sposob ustawodawca niemiecki zareagowat na jeden
z gtéwnych powodow, dla ktorych Niemcy tworzyli limited liabili-
ty companies. Nie ma przeciez zadnej zasadniczej roznicy praktycz-
nej pomigdzy obowiazkiem wyposazenia spotki w majatek wysokosci
1 EURO czy 1 pensa.

Fakt, ze UG (haftungsbeschrdnkt) moze by¢ utworzona praktycz-
nie bez kapitatu zaktadowego, powoduje oczywiscie, ze musialy zo-
sta¢ przyjete pewne regulacje traktujace ten podmiot nieco bardziej
rygorystycznie niz ,,zwykta” GmbH. Jak juz wskazatam powyzej, fir-
ma Unternehmergesellschaft (haftungsbeschrdnkt) moze by¢ co praw-
da skrécona, ale jedynie do UG (haftungsbeschrinkt'!), tak aby kazdy,
kto pragnie zawrze¢ umowg z takim podmiotem byl wyraznie poinfor-
mowany o jego statusie. W doktrynie wskazuje sig, ze jest to swoistego
rodzaju stygmatyzacja podmiotu. Prawda jest jednak taka, ze za kilka
lat, gdy na rynku bgda dziataty tysiace UG (haftungsbeschrdinkt), doda-
tek ten spowszednieje 1 jego ochronna funkcja bedzie coraz mniejsza.

Ponadto, UG (haftungsbeschrdnkt) tym ma si¢ ré6zni¢ od ,,zwy-
ktej” GmbH, ze caty jej kapital zaktadowy ma by¢ wptacony przed za-
rejestrowaniem spotki oraz, ze nie mozna do niej wnosié¢ aportow!2,
Jednakze i ta roznica nie powinna nikogo zniecheci¢ do tworzenia
UG (haftungsbeschrdnkt), poniewaz kapitat zaktadowy ustalaja w niej
wspolnicy i moze by¢ zupeie symboliczny.

Duzo istotniejsza natomiast jest natomiast regulacja § 5 a
Abs. 3 GmbHG. Zgodnie z tym przepisem, przy sporzadzaniu bilansu

0Por. § 5 a Abs. 1 GmbHG.
Por. § 5 aAbs. 1 GmbHG.
2Por. § 5 a Abs. 2 GmbHG.
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25% rocznego zysku spotki pomniejszonego o straty z zesztego roku
przelewa si¢ na ustawowa rezerwe, ktora moze zosta¢ wykorzystana
jedynie w wymienionych enumeratywnie sytuacjach (m. in. podwyz-
szenie kapitatu zaktadowego ze srodkow spotki). Celem tego przepisu
jest to, aby UG (haftungsbeschrinkt) utworzone z symbolicznym kapi-
tatem zaktadowym, o ile wypracowuja zysk, zatrzymywaly jego czesé
w spoélce, poprzez co zwigkszatby sie¢ majatek tej spotki dostepny dla
potencjalnych wierzycieli. Jednoczesnie przepis ten mial najprawdopo-
dobniej w zatozeniu tworcéw prowadzi¢ do tego, by UG (hafiungsbe-
schrinkt) byta forma przejsciowa na drodze do ,,zwykte]” GmbH.
Jednakze to zamierzenie moze si¢ nie powie$¢, gdyz nie ma zadne-
g0 mechanizmu zmuszajacego wspolnikéw do tego, by przeksztalcili
oni przedmiotowa rezerwe (gdy osiagnie ona 25 000 EURO) w kapi-
tat zakladowy, a co za tym idzie by UG (haftungsbeschrdnkt) stala si¢
»zwykta” GmbH". Dodatkowo mozna takze obawiac sig, Ze omawia-
na regulacja spowoduje, iz popularna bgdzie ,,kreatywna” ksiggowos¢
i wykazywanie minimalnego zysku (czy nawet strat) spotki, np. po-
przez zawyzanie wynagrodzen personelu kluczowego, tak aby uniknaé
przelewania $rodkOw na wymagana przez ustawe rezerwe'.

Kolejna regulacja szczeg6lna dla UG (haftungsbeschrdinkt) jest § 5
a Abs. 4 GmbHG. Przepis ten stanowi, ze zgromadzenie wspolnikow
musi zosta¢ zwolane niezwlocznie jesli spotce grozi niewyptacalnosc.
Stanowi on odstepstwo do generalnej zasady, ze zgromadzenie wspol-
nikow zwotywane jest wowczas, gdy z bilansu rocznego lub bilansu
sporzadzanego w czasie roku obrotowego wynika, iz polowa kapita-
hu zakladowego zostata utracona'. Regulacja § 5 a Abs. 4 GmbHG

13 Taka konsekwencja wynika z § 5 a Abs. 5 GmbHG, ktory stanowi, ze gdy kapitat
zaktadowy UG (haftungsbeschrdnkt) osiagnie 25 000 EURO przestaja mie¢ do niej
zastosowanie regulacje szczegétowe zawarte w § 5 a Abs. 1-4 GmbHG, przy czym
jednak spotka moze zachowac swa dotychczasowa firme.

“Por. J. Scumipt, The New Unternehmergesellschaft (Entrepreneurial Company)
and the Limited — A Comparison, «German Law Journal» 2008 nr 9, s. 1105.

SPor. § 49 Abs. 3 GmbHG.
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jest jak najbardziej uzasadniona, gdyz UG (haftungsbeschrdnkt) moze
mie¢ zupehie symboliczny kapitat zaktadowy.

Pewna bariera przy tworzeniu UG (haftungsbeschrdnkt) moze by¢
to, ze cho¢ koszty jej zalozenia zostaly obnizone (poprzez zniesienie
wymogu minimalnego kapitalu zaktadowego), to jednak wysoko$é
kosztow notarialnych juz nie, gdyz przy ich ustalaniu przyjmuje sig, iz
warto$cig umowy jest w tym przypadku 25 000 EURO. Istnieje jednak
wyjatek, koszty notarialne beda nizsze, gdy przy zaktadaniu UG (haf-
tungsbeschrdnkt) wykorzystany zostanie wzorzec umowy.

b. Wprowadzenie wzorcow umow

Tworzenie spotki wigze si¢ z podpisaniem umowy. Poniewaz stro-
ny czesto maja problemy z odpowiednim sformutowaniem jej tresci
a pomoc prawna w tym zakresie kosztuje, MoMiG wprowadzita moz-
liwos¢ skorzystania z wzorca umowy spotki z ograniczona odpowie-
dzialno$cia, bedacego zatacznikiem do ustawy. Ten uproszczony tryb
(opisany w nowododanym § 2 Abs. 1 a GmbHG moze by¢ zastosowa-
ny zarowno do ,,zwyklej” GmbH, jak i do UG (haftungsbeschrinkt).
Warunkiem jest jednak, aby spotka miata maksymalnie trzech wspo6l-
nikéw 1 tylko jednego zarzadce. Ponadto, nie jest mozliwe wowczas
przyjmowanie regulacji odbiegajacych od dyspozytywnych przepiséw
ustawy. Wzorzec umowy stuzy jednoczesnie jako lista wspolnikow.
Maja do niego odpowiednio zastosowanie przepisy o umowie spol-
ki. Nawet wowczas, gdy przyszli wspdlnicy zdecyduja si¢ skorzystaé
z wzorca umownego (ktorego z samej jego istoty nie mozna modyfi-
kowac¢), co praktycznie sprowadza si¢ do wpisania w wykropkowane
miejsce podstawowych danych personalnych (wsp6lnikéw i zarzad-
cy), przedmiotu dziatalno$ci spoiki, jej firmy i siedziby, wysokosci
kapitatu zaktadowego, zachowana musi zosta¢ forma aktu notarialne-
go (nie wystarczy samo po$wiadczenie podpisOw przez notariusza).
Postuzenie si¢ wzorcem umownym nie przyniesie wigc co do zasady
korzys$ci w postaci zaoszczedzenia sSrodkow finansowych wydawanych
na notariusza. Wyjatek stanowi jednak sytuacja, gdy przy uzyciu wzor-
ca umownego zaktadana jest UG (haftungsbeschrinkt) . Wowczas,
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zgodnie z nowododanym § 41 d Kostenordnung, nie przyjmuje si¢ fik-
cji, ze warto$¢ umowy to przynajmniej 25 000 EURO.

c. Przyspieszenie postgpowania rejestrowego

Postgpowanie rejestrowe zostalo juz znacznie przyspieszo-
ne wraz z wejsciem w zycie 1 stycznia 2007 roku Gesetz iiber elek-
tronische Handelsregister und Genossenschafisregister sowie das
Unternehmensregister (EHUG). Dokumenty potrzebne do zarejestro-
wania w Niemczach spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia mozna
co do zasady przekazywa¢ do sadu droga elektroniczna. Postanowienie
0 wpisie moze nastapi¢ w zwiazku z tym niezwlocznie a przekazane
dane sg uyymowane w prowadzonym elektronicznie rejestrze. MoMiG
stuzy dalszemu usprawnieniu procesu rejestracyjnego.

Dotychczas spotka mogla by¢ wpisana do rejestru handlowego jedy-
nie wowczas, gdy w przypadku konieczno$ci uzyskania dla przedmio-
tu dzialalnosci spotki zezwolenia odpowiednich wtadz do zgloszenia
dotaczone bylo to zezwolenie's. Poniewaz zezwolenie wymagane
jest w wielu sytuacjach, np. dla rzemiosta, dziatalnosci gastronomicz-
nej czy budowlanej, wymog ten skutecznie spowalniat proces zakta-
dania GmbH i zniechecal potencjalnych inwestorow do skorzystania
wlasnie z tej formy prawnej. Nowelizacja doprowadzita do wykresle-
nia przepisu § 8 Abs. 1 Nr 6 GmbHG, z ktorego wynikat obowiazek
dotaczania zezwolenia.

Uproszczone zostato takze zatozenie GmbH przez jedna osobg.
Zgodnie z prawem niemieckim nie wszystkie wktady musza by¢ wnie-
sione przed zgloszeniem spoiki do rejestru'’. Jednakze dotychczas je-
sli spotka byta zawiazywana przez jedna osobe, a nie caty wklad zostat
wniesiony, na cz¢$¢ wktadu nie wniesionego wspolnik musial ustano-
wi¢ zabezpieczenie. MoMiG zliberalizowala zasady tworzenia spotek
jednoosobowych, gdyz zmieniona zostata tres¢ § 8 Abs. 2 GmbHG
1 wyzej wzmiankowany wymog usunigto.

16Por. dotychczasowy § 8 Abs. 1 Nr 6 GmbHG.
7Por. § 7 Abs. 2 GmbHG.
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Sad rejestrowy nie bedzie mogl po zmianie przepisow odméwié
wpisu GmbH do rejestru w kazdym przypadku przeszacowania przed-
miotow wkladow niepienigznych, a jedynie wowczas, gdy przeszaco-
wanie takie nie jest nieistotne (nicht unwesentlich)'®.

W doktrynie podkresla si¢ jednak, ze cho¢ wprowadzone zmiany
utatwia tworzenie spolek w Niemczech, to jednak nawet po wejsciu
ich w zycie nadal szybciej bedzie mozna utworzy¢ spotke w Wielkiej
Brytanii, gdzie dostgpna jest mozliwos¢ skorzystania za dodatkowa
oplata z same-day-service”.

d. Wartos¢ udziatu

Uatrakcyjnieniu GmbH ma shuzy¢ umozliwienie wspolnikom swo-
bodnego decydowania o warto$ci nominalnej udziatow. Dotychczas
GmbHG stanowita w § 5, ze udzial kazdego wspolnika w kapitale za-
ktadowym musi wynosi¢ co najmniej 100 EURO. Zaden ze wspol-
nikow nie mogt przy zawiazywaniu spotki obja¢ wigcej niz jednego
udziatu w kapitale zaktadowym. Kwoty udziatéw w kapitale zakta-
dowym mogly by¢ rozne, jednakze musiaty by¢ wyrazone w EURO
i podzielne przez 50. W wyniku nowelizacji przez MoMiG, skreslony
zostal wymog, by udzial kazdego wspdlnika w kapitale zaktadowym
wynosit co najmniej 100 EURO. Zmieniona zostata tez terminologia
— obecnie ustawa stanowi o warto$ci nominalnej udziatu. W zwiazku
z tym warto$¢ nominalna kazdego udzialu musi by¢ wyrazona w pel-
nych EURO. Ponadto, wspolnicy moga obecnie obejmowac przy zato-
zeniu spotki wigeej niz jeden udzial.

III. ZWIEKSZENIE ATRAKCYJNOSCI PROWADZENIA  DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ W FORMIE GMBH

MoMiG ma na celu nie tylko usprawnienie procesu zakladania
spotek, lecz takze zniesienie tych przepisow, ktore postrzegane byly

¥Por. § 9 ¢ Abs. 1 GmbHG.

¥ Por. J. ScumIDT, 0p. cit., s. 1101.
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jako utrudniajace prowadzenie dziatalno$ci wilasnie w tej formie
organizacyjne;j.

a. Przenoszenie siedziby zarzadu zagranice

W wyniku nowelizacji GmbHG dopuszczono, aby siedziba zarzadu
spotki (Verwaltungssitz) nie pokrywala si¢ z siedziba statutowa spotki
(Satzungssitz)*. Obecnie siedziba zarzadu niemieckiej GmbH nie musi
znajdowac si¢ na terytorium Republiki Federalnej. Regulacja taka ma
zacheci¢ inwestorow do zaktadania spotek w Niemczech. Dotychczas
bowiem spotki z innych panstw (przede wszystkim z Wielkiej Brytanii)
mogly prowadzi¢ zasadnicza swa dzialalno$¢ poza panstwem siedziby
statutowej (np. w Niemczech), a spotki niemieckie nie. W pracach nad
nowelizacja podkreslano, ze ma ona stuzy¢ migdzy innymi temu, aby
w formie prawnej dobrze znanej niemieckim spoétkom dominujacym
zaktadane byly spotki zalezne, ktore beda prowadzi¢ dziatalnos¢ wy-
acznie przez oddziaty w innych panstwach. Umozliwienie niemieckim
GmbH przenoszenia siedziby zarzadu za granicg jest elementem szer-
szego 1 niebywale istotnego procesu, a mianowicie zmiany w zakre-
sie prawa prywatnego mi¢dzynarodowego — odejécia od teorii siedziby
na rzecz teorii zalozenia. Prace nad uchwaleniem zupetnie nowych re-
gut w tym zakresie trwaja. Rzad przedstawit pod koniec roku 2007
projekt Gesetz zum Internationalen Privatrecht der Gesellschaften,
Vereine und juristischen Personen®!.

b. Wigksza przejrzysto$¢ dotyczaca udziatoéw w spotce

MoMiG doprowadzita do zwigkszenia roli sktadanej do rejestru
handlowego listy wspolnikow, poprzez co osiagni¢ta ma by¢ wigk-
sza przejrzystos¢ stosunkow korporacyjnych. Rozbudowany zostat §
40 GmbHG dotyczacy obowiazku niezwlocznego uaktualniania listy
wspolnikoéw. Poza tym precyzyjnie okre$lono skutki ujawnienia wspol-
nika w rejestrze w stosunku do oséb trzecich. Dotychczas nabywca

2Por. § 4 a GmbHG.

21 Por. strona http://www.bmj.de.
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udziatow w GmbH ponosit wysokie ryzyko transakcji, gdyz aby mie¢
pewnos¢, ze skutecznie nabedzie udziaty musiat sprawdzi¢, czy zbyw-
ca jest uprawniony a to oznaczato, iz powinien sprawdzi¢ wszyst-
kie dotychczasowe czynno$ci prawne, na mocy ktdrych przechodzity
udziaty. Lista wspdlnikow zamieszczona w rejestrze pozostawala bez
znaczenia. Obecnie § 16 Abs. 3 GmbHG stanowi o mozliwos$ci skutecz-
nego nabycia udziatu od nieuprawnionego pod warunkiem, ze zbywca
byl wpisany jako uprawniony z udzialu na licie zgloszonej do rejestru.
Reguta ta nie obowiazuje, gdy w chwili nabycia udziatu lista wspol-
nikow jest nieaktualna krocej niz trzy lata i jej nieaktualnos$ci nie moz-
na zarzuci¢ uprawnionemu. Reguta ta nie obowiazuje takze wowczas,
gdy nabywcy niezgodno$¢ listy ze stanem rzeczywistym byla znana
lub nie byta znana z powodu razacego niedbalstwa lub tez, gdy ztozo-
ny zostat do rejestru sprzeciw?.

c. Ukryte wktady niepienigzne

W wyniku nowelizacji zliberalizowane zostana reguly doty-
czace ukrytych wktadoéw niepienieznych (verdeckte Sacheinlage).
Dotychczasowe orzecznictwo sadow sprawiato, ze wspolnicy musie-
li czesto wnosi¢ wklady do spotki dwukrotnie. Teraz kwestia ta zostata
wyraznie uregulowana w § 19 Abs. 4 GmbHG. Jezeli w wyniku doko-
nanej oceny okaze sig, ze wktad wspdlnika (ktory miat by¢ wktadem
pienigznym), nalezy uzna¢ w cato$ci lub w czgsci za wktad niepienigz-
ny (ukryty wktad niepienigzny), nie zwalnia to wspolnika z obowiazku
whniesienia wkladu. Jednakze umowy dotyczace wkladoéw niepienigz-
nych i czynno$ci prawnych do ich wprowadzenia nie sa bezskutecz-
ne. Na poczet wktadu pienigznego zalicza si¢ warto$¢ przedmiotow
majatkowych w momencie zgloszenia spotki do rejestru albo w mo-
mencie przekazania ich spolce. Potracenie nie nastgpuje przed chwila
wpisu spoiki do rejestru. Zasady te obowiazuja nie tylko przy wnosze-
niu wktadoéw podczas tworzenia spolki, lecz takze w przypadku pod-

22 SzczegOtowo zagadnienie nabywania udziatdw w dobrej wierze omawia CH.
ALTGEN, The Acquisition of GmbH Shares in Good Faith, «German Law Journal» 2008
nr9,s. 1141 in.
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wyzszenia kapitatu zaktadowego?. Co do zasady, na mocy przepisow
wprowadzajacych, nowe reguly dotyczace wkladow niepienigznych
obowiazuja takze odniesieniu do wktadow wniesionych przed wej-
sciem w zycie MoMiG*.

d. Umozliwienie korzystania z cash-pooling

W dotychczasowym stanie prawnym utrudnione byto dokonywanie
przesuni¢¢ finansowych pomiedzy spotkami powiazanymi w celu za-
pewnienia im plynno$ci finansowej. Cash-pooling byt kwestionowa-
ny przez niemieckie sady jako niezgodny z § 30 i 31 GmbHG (zakaz
wyptacania wspolnikom rownowartosci kapitatu zaktadowego i obo-
wigzek zwrotu takich wptat)®. Zmiany dokonane przez MoMiG maja
na celu umozliwienie spotkom z ograniczong odpowiedzialnoscia ko-
rzystania z tego cennego mechanizmu, dzigki ktéremu grupa zyskuje
silniejsza pozycje negocjacyjna, wyzsza wiarygodnos$¢ kredytowa oraz
bardziej efektywnie wykorzystuje $rodki pienigzne®.

e. Pozyczki wspolnikow

W spoétkach z ograniczona odpowiedzialno$cia czesta praktyka jest,
ze wspoélnicy oprocz uczestniczenia w kapitale spotki wspomagaja
ja jeszcze w formie pozyczek. Intencja wspolnikéw jest przy tym to,
aby w przypadku upadlosci spotki byli traktowani tak jak normalni
wierzyciele i1 uczestniczyli na réwni z nimi w podziale masy upadto-
$ci. Jednakze orzecznictwo sadow niemieckich, a potem ustawodaw-
ca w nowelizacji GmbHG z 1980 roku, wypowiedzieli sig przeciwko
takim praktykom. W dotychczasowym stanie prawnym (w oparciu
0§ 32 ai 32 GmbHG oraz orzecznictwo BGH) uznawano, ze wspol-

B Por. § 56 GmbHG.
2Por. § 3 Abs. 4 GmbHG-Einfiihrungsgesetz.
Por. wyrok BGH w spawie I ZR 171/01 z 24 listopada 2003 r., BGHZ 157, 52.

*Doktadnie problem ten omawiaja m.in. J. VETTER, CH. SCHWANDTNER, Cash Pooling
Under the Revised German Private Limited Companies Act (GmbHG), «German Law
Journal» 2008 nr 9, s. 1155in.
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nicy nie sa zobowiazani dostarcza¢ spoétce srodkéw w sytuacjach kry-
zysowych, jezeli jednak tak czynia, $rodki te traktowane sg jak kapitat
wiasny spotki, a nie jak kredyt. Oznaczalo to, ze jesli wspolnicy wbrew
tej zasadzie udzielali spotce pozyczki zamiast przeprowadzi¢ stosow-
ne podwyzszenie kapitalu zaktadowego, pozyczki te byty w przypadku
otwarcia postgpowania upadtosciowego spolki traktowane jako jej ka-
pital wlasny a co za tym idzie mogty by¢ zwroécone dopiero wtedy, gdy
roszczenia wszystkich innych wierzycieli zostaty zaspokojone. Istniato
jednak przy tym wiele problemow interpretacyjnych zwiazanych z nie-
dookreslonoscia niektorych pojec.

Obecnie zagadnienie pozyczek wspolnikow przeniesione zosta-
to z GmbHG do Insolvenzordnung (§ 135). Zmiana ta ma na celu
ujednolicenie regul majacych zastosowanie do ré6znych podmiotow.
Jednoczesnie zniesione zostato rozroznienie na Eigenkapitalersetzende
Gesellschafterdarlehen (czyli te dokonane wowczas, gdy sumienny
kupiec zasilitby spotkg w kapital wiasny) 1 ,,zwykle” pozyczki wspol-
nikéw. Wszystkie pozyczki wspolnikow beda podporzadkowane?.

f. Podwyzszenie kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego

Do GmbHG wprowadzone zostaly przepisy o podwyzszaniu ka-
pitalu w ramach kapitatu docelowego (genehmigtes Kapital). Nowo
dodany § 55 a GmbHG stanowi, ze w umowie spotki (ewentual-
nie w pozniejszej uchwale wspolnikéw zmieniajacej umowe spotki)
wspolnicy moga upowazni¢ zarzadcoOw do podwyzszania kapitalu za-
ktadowego spotki do okreslonej kwoty (kapital docelowy) poprzez
wydawanie nowych udzialow w zamian za wklady. Wysokos¢ kapi-
talu docelowego nie moze przekracza¢ polowy kapitatu zaktadowego
na dzien udzielenia upowaznienia zarzadcom. Zarzadcy moga wydac
udziaty tylko w zamian za wklady pienigzne, chyba Zze upowaznienie
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego przewiduje mozliwos¢ objecia

7 To skomplikowane zagadnienie omOwione zostato szczegétowo w opracowaniu
D. A. VERsE, Shareholder Loans in Corporate Insolvency — A New Approach to an Old
Problem, «German Law Journal» 2008 nr 9, s. 1109 i n.
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udziatéow za wktady niepieni¢zne. Upowaznienie zarzadcéw do pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego nie moze zosta¢ wydane na okres
dhuzszy niz 5 lat od zarejestrowania spotki (ewentualnie zarejestrowa-
nia zmiany umowy spotki). Instytucja ta ma doprowadzi¢ do zmniej-
szenia kosztéw zwigzanych z podwyzszaniem kapitalu zaktadowego
spotki, poniewaz dla podwyzszenia kapitalu w ramach kapitatu doce-
lowego nie jest wymagana forma aktu notarialnego, a jedynie zglosze-
nie do rejestru.

IV. PRZECIWDZIALANIE NADUZYCIOM 1 OCHRONA WIERZYCIELI

a. wpis do rejestru handlowego krajowego adresu spotki oraz inne
utatwienia w dorg¢czaniu spotce pism i sktadaniu jej oswiadczen
woli

Zmiany dotyczace zasad dorgczania pism i o§wiadczen woli skta-
danych GmbH maja przeciwdziala¢ nieprzyjmowaniu korespondencji
przez spotke, w szczegolnosci listow od wierzycieli. Dotychczas byto
to mozliwe np. poprzez zamknigcie lokalu spotki.

W wyniku zmian dokonanym przez MoMiG, przy rejestracji kazdej
GmbH trzeba bedzie podac krajowy adres do dorgczen®. Adres ten be-
dzie dla kazdego widoczny on-line w rejestrze handlowym. Dla spotek
istniejacych w chwili wejscia w zycie zmian do GmbHG przewidzia-
ny zostat okres przejsciowy. Co do zasady spolki te musza podac taki
adres w chwili dokonywania pierwszego zgloszenia jakich$ danych
do rejestru po wejsciu w zycie nowelizacji. Jesli do 31 pazdziernika
2009 roku spotki nie beda sktada¢ do rejestru zadnych dokumentow,
jako krajowy adres do doreczen wpisany zostanie z urzedu podany
adres lokalu spoiki, o ile takowy zostal im podany przez sama spotke
lub w czasie okresu przejsciowego byt dostepny on-line”. Jezeli dore-

2 Por. § 8 Abs. 4 GmbHG. Podobne reguly zostaly tez wprowadzone
do aktow regulujacych funkcjonowanie spotek akcyjnych, spotek osobowych, kupcow
jednoosobowych oraz oddzialow (w tym takze oddzialow spotek zagranicznych).

P Por. § 3 Abs. | GmbHG-Einfiihrungsgesetz.
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czenie na podany w rejestrze adres okaze si¢ niemozliwe, to dopusz-
czalne bedzie tzw. doreczenie urzedowe*.

Wprowadzono takze ciekawa konstrukcje reprezentacji spotki
w braku zarzadcow (Fiihrungslosigkeit). § 35 Abs. 1 GmbHG stanowi,
ze gdy spotka nie ma zadnego zarzadcy, o§wiadczenia woli 1 pisma na-
lezy kierowa¢ do wspolnikow. Co wigcej to kazdy wspdlnik jest w ta-
kiej sytuacji zobowiazany do ztozenia wniosku o upadtos¢ spotki (jesli
oczywiscie zachodza ku temu przestanki) i to na nim ewentualnie spo-
czywa cigzar dowodu, ze nie wiedzial o niewyptacalnosci lub braku
zarzadcow?!.

Ponadto, spotka moze wyznaczy¢ dodatkowa osobg uprawnio-
na do odbierania o$wiadczen woli, ktora zostanie wpisana do rejestru
handlowego. Wzgledem 0s6b trzecich uwaza si¢ t¢ osobe za uprawnio-
na do odbioru o$wiadczen az do momentu, gdy umocowanie to zosta-
nie wykreslone z rejestru i wykreslenie to ogloszone, chyba ze osoba
trzecia wiedziata o braku umocowania®2,

b. rozszerzenie katalogu okolicznosci uniemozliwiajacych
petnienie funkcji zarzadcy spotki

GmbHG zawiera postanowienie, ze zarzadca spotki moze zostaé
osoba fizyczna majaca pelna zdolno$¢ do czynnosci prawnych i nie ka-
rana za przestgpstwa wymienione w § 6 Abs. 2. Ich katalog zostat
przez MoMiG znacznie rozszerzony. Do przestepstw niegospodarno-
$ci prowadzacych do upadtosci spotki (Insolvenzstraftaten § 283-283
d Strafgesetzbuch) dodano przewlekanie postepowania upadiosciowe-
go, podawanie fatszywych danych czy oszustwo w jego wersji pod-
stawowe]j 1 réznych odmianach (oszustwo komputerowe, oszustwo
kredytowe). Jednocze$nie zakaz petnienia funkcji zarzadcy dotyczy¢
bedzie takze osob skazanych zagranica za przestgpstwa odpowiada-
jace tym wymienionym w ustawie. W stosunku do oséb, ktoére w dniu

OPor. §15 a Handelsgesetzbuch, § 185 Zivilprozessordnung.
31Por. §15 a Abs. 4 Insolvenzordnung.
32Por. § 10 Abs. 2 GmbHG.
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wejscia w zycie nowelizacji GmbHG byly zarzadcami spotek regula-
cja ta nie dziata wstecz, co oznacza, ze jesli byty uprzednio skazane
za przestepstwa dodane do katalogu przez MoMiG moga nadal spra-
wowac swoje funkcje®.

Jednoczes$nie wprowadzony zostat przepis § 6 Abs. 5 GmbHG sta-
nowiacy, ze jezeli wspolnicy umys$lnie lub w wyniku razacego nie-
dbalstwa powierzaja prowadzenie spraw spoiki osobie, ktdra nie moze
by¢ zarzadca, odpowiadaja solidarnie wzgledem spotki za szkode wy-
nikla z tego, ze taka osoba nie wypetnia swych obowiazkoéw wzgle-
dem spoiki.

V. ZAKONCZENIE

Dyskusja nad projektem nowelizacji niemieckiej GmbHG (w szcze-
golnosci w zakresie istoty i funkcji kapitatu zaktadowego) odbita si¢
szerokim echem w Europie. W tym kontek$cie mozna tez postrze-
ga¢ najnowsze zmiany w polskim prawie spotek. Przyjeta przez Sejm
w pazdzierniku 2008** roku ustawa zaktada migdzy innymi obnizenie
kapitatu zaktadowego w — bedacej odpowiednikiem niemieckiej GmbH
— polskiej spolce z ograniczong odpowiedzialnoscia (a takze w pol-
skiej spotce akcyjnej). Polska ustawa jest mniej radykalna niz MoMiG.
O ile bowiem w Niemczech istnieje obecnie mozliwos¢ zalozenia UG
— odmiany GmbH — bez jakiegokolwiek kapitatu zaktadowego, o tyle
w Polsce spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia musza nadal mieé
minimalny kapitat zaktadowy wysokos$ci co najmniej 5 000 zt (dotych-
czas byto to 50 000 zi, przed 1 stycznia 2001 roku — tj. przed wej-
sciem w zycie KSH —4 000 z1). Jednoczesnie postgpowanie rejestrowe
trwa w Polsce znacznie dtuzej niz w Niemczech czy Wielkiej Brytanii.
Dlatego tez obserwowac trzeba bacznie, ktére ze zmian w prawie nie-
mieckim okaza si¢ w praktyce najefektywniejsze w zwigkszaniu atrak-
cyjnosci GmbH, tak by nie okazalo si¢ za kilka lat, ze Polacy — zamiast

3Por. § 3 Abs. 2 GmbHG-Einfiihrungsgesetz

3 Ustawa z dnia 23 pazdziernika 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. Nr 217, poz 1381).
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w Polsce — zaktadaja spotki nie tylko za Kanatem La Manche, ale row-
niez tuz za zachodnia granica, ktorej znaczenie w ,,Europie bez granic”
staje si¢ coraz mniejsze.

TuHE GERMAN PRrivaTE LiMITED LiaBiLity AcT — REcENT CHANGES

Summary

The Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH — Private Limited
Company) is the most popular organizational form for businesses in
Germany — numbering almost one million entities. Nevertheless, few
changes had been made since its inception in the late 19th century,
leading to complex case law. Moreover, in the famous Centros case the ECJ
decided that a businessperson may legally incorporate his or her business
anywhere in the European Union, even if this happens for the sole reason
of avoiding a stricter national corporate regime. As a result many Germans
decided to establish company in U.K. because Ltd. legal regime was by no
means more transparent and accessible than the GmbH legal regime (no
requirement of minimum share capital). In such a situation, after long
discussions, German parliament adopted Gesetz zur Modernisierung des
GmbH-Rechts und zur Bekimpfung von Missbrauchen (MoMiG — Law for
the Modernisation of the German Limited Liability Company Law and the
Prevention of Misuse) which came into force on the 1 November 2008. In
the article some of the most important features of the new GmbH-Recht
are analyzed. Changes in German law could be an important inspiration
for Polish legislator since the discussion on how to make Polish spdtka
2z ograniczong odpowiedzialnosciq more competitive and how to prevent
abuse of company law is currently underway in our country.



